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เดือน พ.ย. 2023

• ปรับเพิ ่มน ้ำหนักหุ ้นเวียดนำมเป็นมำกกว่ำตลำดจำก 

Valuation ท่ีถูกเพียง 8 เท่ำ S.D 

• คงน ้ำหนักกำรลงทุนในตรำสำรหนี้ จำกทิศทำงกำรชะลอ

ตัวของเศรษฐกิจสหรัฐฯ และ Bond yield ท่ีปรับตัวลง



1W 1M mtd qtd ytd

as of 31-Oct-23

Fixed Income

Barclays Global-Aggregate Bond Index pts 430.9 -0.34 -1.20 -1.20 -1.20 -3.38

Barclays US Government Bond Index pts 2,102.1 -0.34 -1.18 -1.18 -1.18 -2.62

ThaiBMA Short Term Government Bond Index pts 139.7 0.06 0.22 0.22 0.22 1.21

ThaiBMA All Government Bond Index pts 302.2 0.28 -0.51 -0.50 -0.50 -0.64

Equity

MSCI World pts 636.7 -1.11 -3.01 -3.01 -3.01 6.75

MSCI EM pts 915.2 -0.56 -3.89 -3.89 -3.89 -2.14

S&P500 pts 4,193.8 -1.25 -2.10 -2.10 -2.10 10.68

Stoxx 600 pts 433.7 -0.29 -3.60 -3.60 -3.60 5.31

Nikkei225 pts 30,858.9 -0.66 -3.14 -3.14 -3.14 20.55

CN A-share pts 3,572.5 2.52 -3.10 -3.10 -3.10 -5.52

Nifty 50 pts 19,079.6 -0.97 -2.74 -2.74 -2.74 6.84

VNIndex pts 1,028.2 -7.02 -10.88 -10.88 -10.88 3.44

SET Index pts 1,381.8 -0.66 -5.92 -5.92 -5.92 -14.90

VIX Index % 18.1 -0.83 0.62 0.62 0.62 -3.53

REITs

MSCI World Equity REITS pts 957.0 0.50 -3.05 -3.05 -3.05 -8.84

Thai Prop fund & REITs pts 120.5 -0.22 -7.14 -7.14 -7.14 -17.80

FTSE Straits Times REITs pts 625.4 -0.06 -6.72 -6.72 -6.72 -8.94

Commodities

Brent Oil USD/ bbl 88.5 -0.26 -8.09 -8.09 -8.09 8.81

Gold USD/ oz 1,983.9 0.66 7.32 7.32 7.32 8.76

Currency

Dollar Index pts 106.7 0.37 0.46 0.46 0.46 3.03

EURUSD 1.1 -0.14 0.02 0.02 0.02 -1.21

USDJPY 151.7 1.18 1.55 1.55 1.55 15.68

USDCNY 7.3 0.07 0.25 0.25 0.25 6.06

USDTHB 36.2 -0.04 -1.14 -1.14 -1.14 4.47

1W 1M mtd qtd ytd

US Government Bond 2Y % 5.09 -2.46 4.37 4.37 4.37 66.15

US Goverment Bond 10Y % 4.93 10.78 35.96 35.96 35.96 105.59

TH Government Bond 2Y % 2.55 -2.77 1.22 1.22 1.22 91.70

TH Government Bond 10Y % 3.24 -6.99 6.25 6.25 6.25 60.09

Data as of 1 Sep 2023

Total return (%)
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Change (bps)
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เดือนต.ค. ตลำดผันผวนแรง จำก Bond yield และควำมขัดแย้ง
ในตะวันออกกลำง

Data as of : 31 Oct 23
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กลยุทธ์กำรลงทุน

สินทรัพย์ UW << MW >> OW

ใกล้เงินสด

ตรำสำรหนี้
ในประเทศ

ตรำสำรหนี้
ต่ำงประเทศ

ตรำสำรทุน

กองทุนอสังหำฯ

ทองค ำ

กลยุทธ์: ข้อมูลเศรษฐกิจสหรัฐฯ ชะลอ ดีต่อสินทรัพย์เสี่ยงในระยะสั้น ระยะกลำง – ยำว ยังมี recession รออยู่

การรายงานตัวเลขเศรษฐกิจของสหรัฐฯ ก าลังชะลอตัวลง ซึ่งเป็นผลมาจากการใช้นโยบายการเงินแบบตึงตัวมากขึ้น และน่าจะส่งผลชัดเจนมาก

ยิ่งขึ้นอีกในเดือนต่อๆ ไปเนื่องจากเป็นความล่าช้าของการส่งผลของนโยบายทางการเงิน นอกจากนี้ต้องยอมรับว่ากิจกรรมทางเศรษฐกิจที่ชะลอ

ตัวลงน่าจะท าให้นักลงทุนสบายใจได้ในระดับหนึ่ง จากแรงกดดันทางด้านเงินเฟ้อในอนาคตอันใกล้น่าจะจ ากัด และ ไม่มีผลในการสนับสนุนให้ Fed 

ต้องขึ้นดอกเบี้ยอีก  นอกจากน้ียังท าให้แรงกดดันที่จะหนุนให้อัตราผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาลอายุ 10 ปี ของสหรัฐฯ ปรับตัวสูงขึ้นจ ากัดไปด้วย 

ซึ่งจะเป็นผลดีของการฟ้ืนตัวของการลงทุนในสินทรัพย์เสี่ยง อย่างไรก็ตามจะยังไม่เห็นสัญญาณการกลับตัวใดๆ ของการด าเนินนโยบายการเงินใน

ระยะสั้น คงน ้าหนักตราสารทุนเท่ากับตลาด และมากกว่าตลาดส าหรับตราสารหนี้ต่างประเทศ 

พ.ย. 2023

กลยุทธ์กำรลงทุนระยะส้ัน-กลำง (TAA)ประเด็นส ำคัญที่ต้องจับตำประจ ำเดือน

1) กำรรำยงำน GDP ไตรมำส 3 ไทย – Bloomberg คาดการฟ้ืนตัวทางเศรษฐกิจ

ของสหรัฐยังอยู่ในเกณฑ์ที่ดี +1.2% qoq และ 2.5% yoy จับตาการประมาณการ

เศรษฐกิจที่เหลือของปีน้ี และ ปีหน้าจากสภาพัฒน์

2)กำรประชุมคณะกรรมกำรนโยบำยทำงกำรเงินของไทย – คาดยังคงอัตรา

ดอกเบี้ยนโยบายท่ีระดับ 2.5% 

3)สถำนกำรณ์ควำมตึงเครียดในตะวันออกกลำง – สถานการณ์ยังคงมีโอกาส

กลับมารุนแรง และอาจมีความยืดเย้ือกว่าคาด ซึ่งจะส่งผลกระทบต่อราคา

สินทรัพย์อย่าง น ้ามัน และ ทองค า 
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กำรลงทุนในตรำสำรทุน
Moderate

กลยุทธ์ตรำสำรทุน: เก็งก ำไรส ำหรับกำรลงทุนระยะสั้น และยังเน้นลงทุนในหุ้นกลุ่มปลอดภัยส ำหรับระยะกลำง - 
ยำว

ตลำดหุ้น UW << MW >> OW ควำมเห็น

โลก (น ้ำหนัก: 20%) ทิศทางการด าเนนินโยบายการเงนิที่ตงึตัวจะยังกดดันการฟ้ืนตวัของเศรษฐกจิ 

สหรัฐฯ (10%)
การชะลอตัวของเศรษฐกจิ สนับสนุนการคงดอกเบ้ียของ Fed และการปรับตัวลงของ Bond yield 
ส่งผลดีต่อการปรับตัวขึ้นของตลาดหุน้ มองแนวรับ 4,250 แนวต้ำน 4,500

ยุโรป (10%)
เข้าสู่วงจรการคงอตัราดอกเบี้ย จากทิศทางเศรษฐกิจ และ เงินเฟ้อชะลอตัวเร็วกว่าคาด จับตาดูการฟ้ืน
ตัวของภาคการผลิตหลังจากชะลอตัวลงแรง แนวรับ 420 แนวต้ำน 470

ญี่ปุ่น (10%)
ยังคงใชน้โยบายการเงนิแบบผ่อนคลาย และการอัดฉีดจากภาครัฐ ที่จะหนุนการฟ้ืนตวั เก็งก าไรระยะส้ัน 
PE อยู่ที่ระดับค่าเฉล่ีย ค่อนขา้งแพงเมือ่เทยีบกับ DM ประเทศอื่น แนวรับ 31,000 แนวต้ำน 33,500

จีน (10%)
มาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจยงัคงเป็นไปอยา่งจ ากัด ขณะที่ตลาดยังจบัตาการแก้ไขปัญหาของภาค
อสังหาริมทรัพย์ แนวรับ 2,950 แนวต้ำน 3,150

อินเดีย (10%)
กิจกรรมทางเศรษฐกิจยงัคงขยายตัว PMI อยู่สูงเกินระดับ 50 ทั้งภาคการผลิต และ ภาคบริการ แต่
เป็นการเพ่ิมขึน้ในอตัราที่ชะลอตัวลง แนวรับ 19,000 แนวต้ำน 19,800

เวียดนำม (10%)
ตลาดปรับตัวลงสู่แนวรับส าคัญ Valuation ลงสู่ -1.5 SD PE 8.0 เท่า ถือว่าต ่าสุดตั้งแต่ชว่งปลายปี 
2022  แนวรับ 1,020 แนวต้ำน 1,150

ไทย (20%/±10%)
ตลาดปรับลงสู่ระดับน่าสนใจส าหรับการเก็งก าไร จากข้อมลูในอดีตจาก ณ ระดับจุดต ่าสุดเมื่อมีการฟ้ืน
ตัวตลาดหุ้นจะใหผ้ลตอบแทนเพิม่ขึน้ 6% ภายในระยะเวลาหนึง่เดือน แนวรับ 1,380 แนวต้ำน 1,460

กลยุทธ์กำรลงทุนระยะสั้น-กลำง (TAA)

: ปัจจบุนั : อดีต
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เศรษฐกิจสหรัฐฯ ชะลอตัว หนุนการคง Rate และ การปรับตัวลงของ 
bond yield

ผลของกำรด ำเนินนโยบำยที่ตัวตัวของ Fed ก ำลังท ำงำน ยังคงต้องระวังสัญญำนของกำรเกิดภำวะเศรษฐกิจถดถอย

Source:  Bloomberg , Krungsri Securities

การรายงานข้อมูลกิจกรรมทางเศรษฐกิจ ทั้งภาคการผลิต และบริการ รวมถึง จ้างงานที่ออกมาอ่อนแอเกินคาด น่าจะช่วยคลายความกังวลเกี่ยวกับคลื่น

เงินเฟ้อระลอกสอง และอาจกระตุ้นให้เฟดคงอัตราดอกเบี้ยในการประชุมสอง - สามครั้งถัดไป ทั้งนี้เรายังไม่คาดหวังสัญญาณการกลับตัวใดๆ ของการ

ด าเนินนโยบายการเงินในระยะสั้น แต่ข้อมูลล่าสุดน่าจะเพียงพอที่จะท าให้อัตราผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาลสหรัฐ อายุ 10 ปี ปรับตัวลงได้ อย่างไรก็ตาม 

ประเด็นส าคัญที่นี่คืออัตราการว่างงานเพิ่มขึ้น 0.5% จากระดับต ่าสุดในเดือนเม.ย. 2023 ทั้งนี้ข้อมูลในอดีตชี้ให้เห็นว่าเมื่ออัตราการว่างงานมีอัตราที่

เพิ่มขึ้นมากกว่า 0.5% ก็จะยังคงเพิ่มขึ้นต่อไปจนกว่าจะเกิดภาวะเศรษฐกิจถดถอย แต่ขอย ้าอีกครั้งว่าข้อมูลหนึ่งเดือนไม่ได้ก าหนดแนวโน้ม ยังคงต้อง

ติดตามรายงานการจ้างงานในเดือนต่อไป

ดชันี ISM PMI รวมปรบัลงต ่ำกว่ำ 50 ซึง่เป็นภำวะภ
ดถอย

US Recession indicator
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SET Index ถูกขายลงมาลึกพอแล้วรึยัง 

กำรฟืนตัวของ SET Index หลังจำกถูกเทขำยในแต่ละรอบ SET Index ยังคงซื้อขำยอยู่ที่ระดับ -1.2 SD PE ที่ 14.4 เท่ำ

Source:  Bloomberg , Krungsri Securities

การปรับตัวลงของ SET Index ที่ลงไปจุดต ่าสุดท่ี 1,371 จุด ถือเป็นจุดท่ีน่าสนใจ แม้จะเริ่มมีการฟ้ืนตัวมาอยู่ท่ี 1.420 จุด อยู่ท่ีระดับ -1.2SD PE ที่ระดับ 14.4 

เท่า จากข้อมูลในอดีดการปรับตัวจากจุดต ่าสุด ณ ระดับท่ีจ านวนหุ้นท่ีมีราคาอยู่เหนือกว่าเส้นค่าเฉลี่ย 300 วัน ต ่ากว่า 90 ตัวจะเป็นฐานที่ดีในการฟื้นตัว 

เมื ่อมีการฟื้นตัวตลาดหุ้นจะให้ผลตอบแทนเพิ่มขึ้น 6% ภายในระยะเวลาหนึ่งเดือน (ไม่รวมการปรับตัวลงรอบปี 2008 และ 2020)  นอกจากนี้ยัง

หมายความว่ากลุ่มหุ้น / sector ที่ได้รับผลกระทบหนักที่สุดอาจฟ้ืนตัวได้ดี อาทิ อิเล็คทรอนิกส์, ค้าปลีก, finance 

 +1w  +1m  +3m  +6m

14/ 10/ 2002 324 6.3 6.1 12.4 19.4

17/ 05/ 2004 582 4.7 7.4 2.6 11.3

24/ 11/ 2008 386 1.2 13.7 12.7 42.6

07/ 11/ 2011 956 3.0 9.5 14.4 28.8

03/ 01/ 2014 1225 2.5 5.6 13.7 21.8

24/ 08/ 2015 1301 6.3 5.7 7.2 1.9

07/ 01/ 2016 1225 3.1 6.8 10.8 18.4

29/ 06/ 2018 1596 1.2 6.7 10.1 -2.4

27/ 12/ 2018 1548 0.8 5.0 5.5 11.2

23/ 03/ 2020 1024 6.2 23.2 32.0 24.5

15/ 07/ 2022 1533 1.3 6.0 2.5 9.9

26/ 10/ 2023 1371 2.4

Average 3.3 8.7 11.3 17.0

Average (ex 2008 & 2020 ) 3.3 6.1 8.1 11.4
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II: การจัดพอร์ตลงทุน
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พอร์ตแนะน ำ: (SAA)
นักลงทุนควรจัดพอร์ตตำมระดับควำมสำมำรถในกำรรับควำมเสี่ยง

Source: Bloomberg, Krungsri Securities

Near cash

Fixed income

Equity

REITs

Commodities
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พอร์ตแนะน ำ: (SAA)
นักลงทุนควรจัดพอร์ตตำมระดับควำมสำมำรถในกำรรับควำมเสี่ยง

Source: Bloomberg, Krungsri Securities

โอกาสผลตอบแทนของแต่ละพอรต์ลงทุนตามกรณีต่างๆ

ผลตอบแทนของพอรต์ต่างๆตามการทดลอง back testing
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ผลตอบแทนเฉล่ียรายปี

Port V 11.8%

Port IV 8.6%

Port III 6.2%

Port II 4.2%

Port I 2.4%

(Best Case)

(Base Case)

(Worst Case)
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ผลกำรด ำเนินงำนของกองทุนแนะน ำในเดือนที่ผ่ำนมำ

Source: Krungsri Securities   I   Data as of  : 31 Oct 23

ประเภทสนิทรพัย์ ชนดิสนิทรพัย์ กองทนุแนะน ำ YTD 1M 3M 6M 1Y 3Y (p.a.) 5Y (p.a.)

สนิทรพัย์ใกลเ้งนิสด
สนิทรพัย์ใกลเ้งนิ

สดไทย
SCBTMFPLUS-I 1.09% 0.16% 0.42% 0.77% 1.20% 0.57% -

ตรำสำรหนี้

ตรำสำรหนี้ไทย KKP ACT FIXED 0.78% 0.11% 0.06% 0.27% 1.77% 1.47% -

ตรำสำรหนี้
ต่ำงประเทศ

TMBGINCOME -2.06% -1.76% -2.83% -2.97% -0.14% -2.44% -

ตรำสำรทนุ

หุน้โลก TMBGQG 2.41% -3.28% -6.04% -0.57% 3.27% -3.10% -

หุน้สหรฐัฯ K-US500X 6.58% -2.79% -7.57% 1.40% 7.18% - -

หุน้ยุโรป K-EUX 7.61% -2.96% -6.68% -5.35% 11.23% 9.35% -

หุน้ญีปุ่่ น KFJPINDX-A 18.47% -3.24% -4.82% 6.05% 13.95% 7.35% -

หุน้จนี SCBASHARES(A) -18.51% -4.38% -14.02% -18.99% -15.35% - -

หุน้อนิเดยี B-BHARATA 10.81% -2.63% 3.02% 13.14% 3.95% 19.09% -

หุน้เวยีดนำม B-VIETNAM 2.48% -14.77% -13.16% -0.24% 5.36% - -

หุน้ไทย K-STEQ -17.21% -5.58% -8.38% -11.61% -16.52% 2.23% -

กองทนุอสงัหำฯ กองทนุอสงัหำ KT-PIF-A -13.67% -7.14% -10.74% -13.54% -10.30% -5.66% -

สนิคำ้โภคภณัฑ์ ทองค ำ KF-HGOLD 4.93% 5.86% 0.86% -3.41% 14.01% -1.13% -

กองทนุอสงัหำฯ

หุน้เฮลแคร์ KFHHCARE-A -12.93% -7.34% -11.48% -13.73% -11.43% -3.73% -

หุน้เทคโนโลยี B-INNOTECH 15.58% -5.36% -7.38% 2.87% 15.75% 8.41% -

หุน้พลงังำนสะอำด K-PLANET-A -8.77% -6.28% -14.49% -11.22% -4.89% -3.65% -



ประเภทสินทรัพย์ กองทุนแนะน ำ

ตลำดเงิน SCBTMFPLUS-I, KFCASH-A

ตรำสำรหนี้
ในประเทศ KKP ACT FIXED, KFSPLUS-A

ต่างประเทศ TMBGINCOME (UGIS-N, KF-CSINCOM, SCBINCA)

ตรำสำรทุน

ท่ัวโลก TMBGQG, KKP GNP-H, KFGG-A

สหรัฐ K-US500X-A(A), B-USALPHA

ยุโรป K-EUX, MEURO , KT-EURO (K-EUSMALL)

ญี่ปุ่น KFJPINDX-A (SCBNK225), KT-JAPAN-A

จีน SCBASHARES(A), K-CHINA-A(A) , KFCMEGA-A

อินเดีย B-BHARATA, K-INDX

เวียดนาม B-VIETNAM, PRINCIPAL VNEQ-A

ไทย K-STEQ, TSF-A

กำรลงทุนทำงเลือก
อสังหาฯ KT-PIF-A, SCBPINA

ทองค า KF-HGOLD (SCBGOLDH)

กำรลงทุนตำมหมวดอุตสำหกรรม 
ทยอยสะสมกองหุ้นกลุ่มเฮลท์แคร์   :     KFHHCARE-A, MHEALTHG
ทยอยสะสมกองหุ้นกลุ่มเทคโนโลยี   :     B-INNOTECH, KFHTECH-A,
ซ้ือเม่ือย่อตัวกองหุ้นกลุ่มพลังงานสะอาด  :     K-PLANET-A(A), MRENEW-A , UEV, P-CGREEN
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กองทุนแนะน ำประจ ำเดือน พ.ย. 2023

Source: Krungsri Securities   I   Data as of :  31 Oct 23



น ้าหนักการลงทุนในกองทุนตามค าแนะน าจาก Port I - V

กองทุนแนะน ำจ ำแนกตำมสนิทรัพยแ์ต่ละประเภท
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ประเภทสินทรพัย์ ชนิดสินทรพัย์ กองทุนแนะน า
น ้าหนักการลงทุน

Port I Port II Port III Port IV Port V

สินทรพัยใ์กล้เงินสด สนิทรพัยใ์กลเ้งนิสดไทย SCBTMFPLUS-I 60.0% 20.0% 5.0%

ตราสารหน้ี
ตรำสำรหนี้ไทย KKP ACT FIXED 20.0% 35.0% 30.0% 20.0% 2.5%

ตรำสำรหนี้ต่ำงประเทศ TMBGINCOME 20.0% 35.0% 30.0% 20.0% 2.5%

ตราสารทุน

หุน้โลก TMBGQG 2.0% 6.0% 8.0% 16.0%

หุน้สหรฐัฯ K-US500X-A(A) 1.0% 3.0% 4.0% 8.0%

หุน้ยุโรป K-EUX 1.0% 3.0% 4.0% 8.0%

หุน้ญี่ปุ่ น KFJPINDX-A 1.0% 3.0% 4.0% 8.0%

หุน้จนี SCBASHARES(A) 1.0% 3.0% 4.0% 8.0%

หุน้อนิเดยี B-BHARATA 1.0% 3.0% 4.0% 8.0%

หุน้เวยีดนำม B-VIETNAM 1.0% 3.0% 4.0% 8.0%

หุน้ไทย K-STEQ 2.0% 6.0% 8.0% 16.0%

กองทุนอสงัหาฯ กองทุนอสงัหำ KT-PIF-A 3.0% 18.0% 13.0%

สินค้าโภคภณัฑ์ ทองค ำ KF-HGOLD 2.0% 2.0% 2.0%

กำรจัดพอร์ต: กองทุนแนะน ำแบบ SAA

Source: Krungsri Securities   I   Data as of : 31 Oct 23



น ้าหนักการลงทุนในกองทุนตามค าแนะน าจาก Port I - V

กองทุนแนะน ำจ ำแนกตำมสนิทรัพยแ์ต่ละประเภท
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กำรจัดพอร์ต: กองทุนแนะน ำแบบ TAA

Source: Krungsri Securities   I   Data as of : 31 Oct 23

ประเภทสินทรัพย์ ชนิดสินทรัพย์ กองทุนแนะน ำ
น ำ้หนักกำรลงทุน

Port I Port II Port III Port IV Port V

สินทรัพยใ์กล้เงินสด สินทรพัยใ์กลเ้งินสดไทย SCBTMFPLUS-I 60.00% 15.00% 3.00% 0.00% 0.00%

ตรำสำรหน้ี
ตราสารหนีไ้ทย KKP ACT FIXED 15.00% 35.00% 28.00% 19.00% 2.50%

ตราสารหนีต้่างประเทศ TMBGINCOME 25.00% 40.00% 34.00% 23.00% 4.50%

ตรำสำรทุน

หุน้โลก TMBGQG 2.00% 6.00% 8.00% 16.00%

หุน้สหรฐัฯ K-US500X 1.00% 3.00% 4.00% 8.00%

หุน้ยโุรป K-EUX 1.00% 3.00% 4.00% 8.00%

หุน้ญ่ีปุ่ น KFJPINDX-A 1.00% 3.00% 4.00% 8.00%

หุน้จีน SCBASHARES(A) 1.00% 3.00% 4.00% 8.00%

หุน้อินเดีย B-BHARATA 0.75% 2.25% 3.00% 6.00%

หุน้เวียดนาม B-VIETNAM 1.25% 3.75% 5.00% 10.00%

หุน้ไทย K-STEQ 2.00% 6.00% 8.00% 16.00%

กองทุนอสังหำฯ กองทนุอสงัหา KT-PIF-A 3.00% 16.00% 11.00%

สินค้ำโภคภัณฑ์ ทองค า KF-HGOLD 2.00% 2.00% 2.00%
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ผลตอบแทนพอร์ตกำรลงทุนย้อนหลัง
ผลตอบแทนย้อนหลงัตั้งแต ่Port I – Port V

Note: Some of proxy foreign investment funds were priced using the most available data
Source: Bloomberg, Krungsri Securities

พอร์ต TAA และ SAA ปรับตัวลงในช่วงเดือนที่ผ่ำนมำ โดยพอร์ท TAA ปรับตัวลงมำมำกกว่ำเล็กน้อยPort I-V

Portfolio

May-23 Jun-23 Jul-23 Aug-23 Sep-23 Oct-23
Average Monthly Return 

(since Jun-19)
Cumulative return 

(since Jun-19)

SAA TAA SAA TAA SAA TAA SAA TAA SAA TAA SAA TAA SAA TAA SAA TAA

Port I 0.0% NA 0.2% NA 0.2% NA 0.0% NA -0.2% NA -0.2% NA 0.0% NA 2.1% NA

Port II 0.0% -0.1% 0.6% 0.7% 0.5% 0.5% -0.2% -0.3% -0.7% -0.7% -0.9% -1.0% 0.0% 0.1% 2.4% 3.3%

Port III 0.0% -0.2% 1.1% 1.1% 1.1% 1.1% -0.5% -0.7% -1.3% -1.4% -1.9% -2.0% 0.1% 0.1% 4.1% 3.1%

Port IV -0.1% -0.3% 0.9% 1.0% 1.4% 1.4% -0.8% -1.0% -1.9% -1.9% -3.1% -3.1% 0.0% 0.0% -0.2% -1.3%

Port V 0.3% -0.3% 2.2% 2.3% 2.6% 2.6% -1.2% -1.6% -2.5% -2.7% -4.5% -4.7% 0.1% 0.0% 5.2% 1.1%
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III: Uncertainty Energy & Laggard Theme

กองทุนแนะน า :

B-VIETNAM

KT-ENERGY
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B-VIETNAM
กองทุนเปิดบัวหลวงหุ้นเวียดนาม

ค ำเตอืน: ผลกำรด ำเนินงำนในอดตีของกองทุนรวมมไิดเ้ป็นสิง่ยนืยนัถงึผลกำรด ำเนินงำนในอนำคต • ผูล้งทุนควรท ำควำมเขำ้ใจลกัษณะสนิคำ้ เงื่อนไขผลตอบแทน และควำมเสีย่งก่อนตดัสนิใจลงทุน

หนงัสอืชีช้วนส่วนสรุปขอ้มลูส ำคญั

B-
VI

ET
NA

M
หุ้น

เวี
ยด

นา
ม

ตร
าส

าร
ทุน

จดุเด่น

• ลงทุนโดยตรงในหุน้ของบรษิทัทีจ่ดทะเบยีนในตลำดหลกัทรพัยป์ระเทศเวยีดนำม (Vietnam) หรอืกองทุน ETF ทีเ่น้นลงทุน

ในหุน้เวยีดนำม

• กองทุนจะเน้นมองหำหุน้ขนำดกลำง ทีม่เีร ือ่งรำวกำรเตบิโตทำงเศรษฐกจิและยงัมรีะดบัรำคำตอ่ก ำไรตอ่หุน้ (P/E) ทีน่่ำสนใจ 

เพือ่โอกำสในกำรเพิม่ผลตอบแทนใหก้องทุน

6

Data as of 30 Aug 23

ปัจจยัสนับสนุนและกลยทุธก์ารลงทุน

• คำ่แรงขัน้ต ่ำอยูท่ี ่6,800 บำทตอ่เดอืน ซึง่น้อยกวำ่จนีทีม่คีำ่แรงขัน้ต ่ำ 13,000 บำทตอ่เดอืน และยงัมปีระชำกรอยูใ่นวยั

ท ำงำนคดิเป็น 61% ของจ ำนวนประชำกรทัง้หมด

• ช่วงปี 2021 รฐับำลทุม่งบประมำณ เพือ่ลงทุนในโครงสรำ้งพืน้ฐำนกวำ่ 5% ของ GDP ซึง่เป็นสดัสว่นตอ่ GDP ทีส่งูสุดใน

อำเซยีน ตอ่กำรลงทุนในโครงสรำ้งพืน้ฐำนระหวำ่งปี 2021-2025 ของประเทศ เพือ่ยกระดบัควำมสำมำรถในกำรแขง่ขนั 

และช่วยใหเ้วยีดนำมสำมำรถกำ้วเป็นประเทศทีพ่ฒันำแลว้ ภำยในปี 2045 อกีดว้ย

• ระยะสัน้ แนวรบั 1,200 จุด แนวตำ้น 1,250 จุด

พัฒนาอสังหาริมทรัพย์

เงินทุนหลักทรัพย์

ขนส่งและโลจิสติกส์

ธนาคาร

เทคโนโลยีสารสนเทศ
หน่วยลงทุน SSIAM VNFIN LEAD ETF 
Fund

8.59%

FPT Corporation 5.43%

Vinhomes joint stock company 5.41%

Vincom Retail JSC 5.00%

SCSC Cargo Service Corporation 4.82%

แบ่งตามประเภท ทรัพย์สินท่ีลงทุนสงูสดุ 5 อันดับแรก

สดัส่วนประเภททรพัยสิ์นท่ีลงทุน (ข้อมูล ณ วนัท่ี 2 ส.ค. 66)

ผลการด าเนินงานย้อนหลงั (%)

20.75

13.31

19.96

-2.63

17.89
16.80

11.14

-12.35

N/A N/A N/A

YTD 3M 6M 1Y 3Y (p.a.) 5Y (p.a.) 10Y (p.a.)

Bualuang Vietnam Equity Average
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KT-ENERGY
กองทุนเปิดเคแทม เวิลด์ เอ็นเนอร์จี ฟันด์

ค ำเตอืน: ผลกำรด ำเนินงำนในอดตีของกองทุนรวมมไิดเ้ป็นสิง่ยนืยนัถงึผลกำรด ำเนินงำนในอนำคต • ผูล้งทุนควรท ำควำมเขำ้ใจลกัษณะสนิคำ้ เงื่อนไขผลตอบแทน และควำมเสีย่งก่อนตดัสนิใจลงทุน

หนงัสอืชีช้วนส่วนสรุปขอ้มลูส ำคญั

KT
-E

NE
RG

Y
น ้า

มนั
สิน

ค้า
โภ
คภ

ณั
ฑ
์

จดุเด่น

• ลงทุนผำ่นกองทุน BGF World Energy Fund ซึง่ลงทุนในหุน้ของบรษิทัชัน้น ำทัว่โลกซึง่มธีรุกจิหลกัในกำรส ำรวม พฒันำ 

ผลติและจดัจ ำหน่ำยพลงังำน

• ผลกำรด ำเนนิงำนของกองทุนจะลอ้ตำมรำคำน ้ำมนั แตผ่นัผวนน้อยกวำ่ เนื่องจำกมปัีจจยัเรือ่งกำรด ำเนนิงำนของบรษิทัเขำ้

มำรว่มพจิำรณำดว้ย

7

Data as of 30 Aug 23

ปัจจยัสนับสนุนและกลยทุธก์ารลงทุน

• มุมมองตอ่แนวโน้มในระยะกลำงเป็นบวกมำกขึน้จำกผลกระทบของกำรผลติน ้ำมนัในฝัง่อุปทำน

• หุน้กลุม่พลงังำนมมีลูคำ่น่ำดงึดดูเมือ่เทยีบกบัรำคำน ้ำมนั และเมือ่เทยีบกบัมลูคำ่ทำงสถติ ิรวมถงึตลำดหุน้ในภำพกวำ้ง

• กำรเปลีย่นแปลงทำงพืน้ฐำนของคำ่ตอบแทนของทมีบรหิำรช่วยผลกัดนัใหเ้กดิวนิยัดำ้นเงนิทุนอยำ่งยัง่ยนื

• กำรเปลีย่นแปลงดำ้นพลงังำนท ำใหบ้รษิทัน ้ำมนัและก๊ำซตอ้งมสีว่นรว่ม

INTEGRATED

EXPLORATION AND 

PROD.

DISTRIBUTION

REFINING AND 

MKTG.

OIL SERVICES
SHELL PLC 9.13%

TOTALENERGIES SE 8.83%

EXXON MOBIL CORP 8.47%

CONOCOPHILLIPS 6.04%

BP PLC 5.18%

แบ่งตามประเภท ทรัพย์สินท่ีลงทุนสงูสดุ 5 อันดับแรก

สดัส่วนประเภททรพัยสิ์นท่ีลงทุน (ข้อมูล ณ วนัท่ี 31 ส.ค. 66)

ผลการด าเนินงานย้อนหลงั (%)

6.39

16.50

4.22
6.386.90

17.19

4.60
7.22

36.31

6.02

1.26

YTD 3M 6M 1Y 3Y (p.a.) 5Y (p.a.) 10Y (p.a.)

KTAM World Energy MSCI World Energy 10/40 Net Total Return Index

34.23

5.38

0.17
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Disclaimer

การเปิดเผยข้อมูล และค าสงวนสิทธิ์

1. เอกสาร / รายงาน ฉบับนี้จัดท าโดยบริษัทหลักทรัพย์ กรุงศรี จ ากัด (มหาชน) ( “บริษัท” ) ข้อมูลท่ีปรากฏในเอกสาร / รายงาน ฉบับนี้ ไม่ว่าจะเป็นเอกสารใน
รูปแบบของกระดาษ และ/หรือ ในรูปแบบข้อมูลอเิล็กทรอนิกส ์โทรสาร ข้อความเสียง ภาพ หรือเอกสารในรูปแบบอื่นใดท่ีสื่อความหมายได้โดยสภาพของสิ่ง
นั้นเองหรือโดยผ่านวิธีการใดๆ ได้ถูกจัดท าขึ้นบนพื้นฐานของข้อมลูท่ีเปิดเผยต่อสาธารณชน บริษัท ไม่ได้ยืนยัน หรือรับรองความถูกต้องครบถ้วนของขอ้มูล
ดังกล่าวแต่อย่างใด ความคิดเห็น แบบจ าลอง หรือข้อมูลใดๆ ท่ีปรากฎอยู่ในรายงานนี้ เป็นเพียงการน าเสนอในมุมมองของบริษัท และเป็นความคิดเหน็ ณ วันท่ี
ปรากฎในรายงานเท่านั้น ท้ังนี้ ข้อมูลและความเห็นท่ีปรากฏอยู่ในรายงานฉบับนีอ้าจมีการเปล่ียนแปลง แก้ไข หรือเพิ่มเติมได้ตลอดเวลาโดยไม่ต้องแจ้งให้ทราบ
ล่วงหน้า 

2. เอกสาร / รายงานฉบับนี้ ถูกจัดท าขึ้นเพื่อเผยแพร่ข้อมูลใหแ้ก่นักลงทุนเท่านั้น โดย บริษัท ไม่มีความประสงค์ท่ีจะชักจูงหรือช้ีชวนให้ผู้ลงทุน ลงทุนซื้อหรือ
ขายหลักทรัพย์ กองทุน หรือ อนุพันธ์ใดๆ ตามท่ีปรากฏในรายงานฉบับนี้ รวมท้ังบริษัทไม่ได้รับประกันผลตอบแทนหรือราคาของหลักทรัพย์กองทุน หรือ 
อนุพันธ์ใดๆ ตามข้อมูลท่ีปรากฏแต่อย่างใด การด าเนินการซื้อขายโดยอ้างอิงเอกสาร / รายงาน ฉบับนี้ถือเป็นความเสี่ยงของนกัลงทุนแต่เพียงผู้เดียว บริษัท
จึงไม่รับผิดชอบต่อความเสียหายใดๆ ท่ีเกิดขึ้นจากการน าข้อมูลหรือความเหน็ในรายงานฉบับนี้ไปใช้ไม่วา่กรณใีดกต็าม ผู้ลงทุนควรศึกษาข้อมูลและใช้ดุลยพินิจ
อย่างรอบคอบในการตัดสินใจลงทุน ท้ังนี้ราคาหลักทรัพย์และอนุพันธ์อาจมีการเปล่ียนแปลงเคลื่อนไหวอย่างรวดเร็วและเกินคาด และผลการด าเนินงานในอดีต
ไม่จ าเป็นต้องเป็นเคร่ืองบ่งช้ีถึงผลการด าเนินงานในอนาคต นอกจากนี้ บริษัท และ/หรือ บริษัทในเครือของบริษัท อาจมีส่วนเกี่ยวข้องหรือผลประโยชน์ใดๆ กับ
บริษัทใดๆ ท่ีถูกกล่าวถึงในรายงานนี้ก็ได้ 

3. การซื้อขายอนุพันธ์ มีความเสี่ยงสูงท่ีอาจก่อให้เกิดผลขาดทุนอย่างมีนัยส าคัญ จึงไม่เหมาะสมกับบุคคลทุกคน ท้ังนี้ ก่อนการตัดสินใจซื้อขายอนุพันธ์ ผู้
ลงทุนควรพิจารณาถึงฐานะทางการเงิน วัตถุประสงค์ในการลงทุน ประสบการณ์ในการลงทุน ตลอดจนความเสี่ยงท่ีผู้ลงทุนสามารถยอมรับได้อย่างรอบคอบ 
เนื่องจากมีความเป็นไปได้ท่ีผู้ลงทุนอาจเสียเงินลงทุนมากกว่าเงินลงทุนเริ่มแรก นอกจากนี้ผู้ลงทุนควรพิจารณาถึงความเสี่ยงท้ังหมดท่ีอาจเกิดขึ้น และควร
ศึกษารายละเอียดในหนังสือชี้ชวนของใบส าคัญแสดงสิทธิอนุพันธ์ ก่อนการตัดสินใจลงทุน โดยผู้ลงทุนควรตัดสินใจลงทุนด้วยตนเอง และ/หรือ ในกรณีท่ีมีข้อ
สงสัยควรขอค าแนะน าจากท่ีปรึกษาการลงทุน

4. บริษัทขอสงวนลิขสิทธิ์ในขอ้มลูและความเห็นท่ีปรากฏอยู่ในรายงานฉบับนี ้ห้ามมิให้ผู้ใดน าข้อมูลและความเหน็ในรายงานฉบับนีไ้ปใช้ประโยชน์ คัดลอก 
ดัดแปลง ท าซ ้า น าออกแสดงหรือเผยแพร่ต่อสาธารณชนไม่วา่ทั้งหมดหรือบางส่วน โดยไม่ได้รับอนุญาตเป็นลายลักษณอ์ักษรจากบริษัทล่วงหน้า 



คณะผู้จัดท า

กลุ่มงานวิเคราะหห์ลกัทรัพย์

อิสระ อรดีดลเชษฐ์
ผู้ช่วยกรรมการผู้จัดการใหญ่ กลุ่มงานวิเคราะห์หลักทรัพย์
+662 659 7000 ext. 5001
isara.ordeedolchest@krungsrisecurities.com

ชัยยศ จิวำงกูร
Technical Strategy
+662 659 7000 ext. 5006
Chaiyot.jiwangkul@krungsrisecurities.com

สายงานตัวแทนการขายหนว่ยลงทุน

อรณัฐ หงษำ
สายงานตัวแทนการขายหน่วยลงทุน
+662 659 7000 ext. 7385
oranut.hongsa@krungsrisecurities.com

นลินี ประมำณ
ผู้ช่วยนักวิเคราะห์
+662 659 7000 ext. 5011
nalinee.praman@krungsrisecurities.com
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ชำนุติ จิตติพรศรี
สายงานตัวแทนการขายหน่วยลงทุน
+662 659 7000 ext. 7386
Chanuti.jittipornsri@krungsrisecurities.com
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